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Déclaration intermédiaire
(art 14 de 'A.R. du 14 novembre 2007)

Depuis la publication de notre brochure annuelle, les marchés financiers ainsi que I'’économie ont commencé
a montrer certains signes de stabilisation. Les marchés d’actions, tant en Europe qu’aux Etats-Unis, se sont
fermement redressés aprés avoir connu un plancher au début du mois de mars. De méme, quelques
indicateurs économiques commencent a montrer des signes de lumiére au bout du tunnel.

Il est cependant trop tét quant a savoir si ces signes sont les premieres étapes d’'un redressement durable
étant donné que les défis auxquels I'économie mondiale et le systéeme financier sont confrontés, restent trés
épineux.

La profondeur de la récession qui, selon le FMI, sera un phénoméne mondial en 2009 pour la premiére fois
depuis la seconde guerre mondiale, continuera a imposer des contraintes significatives sur le secteur
bancaire et le systéme financier en général. Les taux de chémage atteindront probablement des niveaux
records en 2009 et au dela.

D’autre part, le niveau faramineux des liquidités injectées dans le marché, particulierement dans les pays
anglo-saxons et au Japon, quoique utiles a court terme, pourrait provoquer de nouveaux soucis sous la
forme d’une inflation importante.

Cet environnement nous incite a conserver une attitude prudente et a maintenir une structure bilantaire
solide exempte de dettes financieres. De méme, il n'y a pas de modifications significatives quant a la
solvabilité et la liquidité du groupe depuis la publication de notre brochure annuelle. Notre position de
trésorerie nette est ainsi toujours excédentaire de quelques EUR 24 millions. Notre politique de couverture
de change reste également constante telle que décrite précédemment.

Sur base des cours de cléture au 16 avril 2009, la valorisation de notre portefeuille coté reste stable par
rapport au début de 'année.

Comme attendu, I'activité « Private equity » a, au cours de la méme période, été particulierement calme. La
valorisation de ce portefeuille pourrait toutefois rester sous pression principalement dans le cas ou les
conditions économiques continueraient a se détériorer.

Perspectives pour le premier semestre 2009

Il est trés difficile a court terme, au vu de I'environnement volatile et incertain, de définir d’une part comment
les marchés financiers évolueront et, d’autre part, I'impact que cette évolution pourra avoir sur la rentabilité
du groupe.

Les risques restent abondants mais Brederode s’est positionnée elle-méme afin de pouvoir, le moment venu,
prendre avantage des opportunités qui se présenteront.

Waterloo, le 17 avril 2009

BREDERODE est une société d’investissement cotée sur NYSE Euronext Bruxelles qui gére des participations cotées et non cotées
(« Private Equity »).

Le portefeuille coté est diversifié, géré de maniere active, et ne comprend que des participations minoritaires, de haute qualité et
disposant généralement d’un large marché.

L’objectif des investissements en « private equity » est d’atteindre une rentabilité supérieure a celle espérée en bourse.

La capitalisation boursiére de BREDERODE s’éléve a plus de EUR 387 millions.
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