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Depuis la publication de nos résultats semestriels, les marchés d’actions ont connu un certain rebond,
soutenu par une politique monétaire accommodante aux Etats-Unis, laquelle pourrait étre maintenue,
voire éventuellement accentuée, pour une période prolongée. Cette volonté de fournir un soutien
monétaire a une économie anémique a entrainé une dépréciation du dollar par rapport a la plupart des
autres devises.

La « guerre des monnaies » qui s’en est suivie est une tentative de réponse, par les marchés financiers,
au déséquilibre économique global entre, d’une part, les pays développés caractérisés par un taux élevé
de consommation et d’endettement et une faible croissance et, d’autre part, les pays émergents
caractérisés par un niveau élevé d’épargne, un endettement relativement faible et un fort taux de
croissance. Le cas échéant, une solution plus structurelle et coordonnée reste a trouver.

Il n’y a pas eu de changement dans la composition de notre portefeuille de titres cotés.

En ce qui concerne notre portefeuille Private Equity, I'activité continue d’étre soutenue tant en termes
d’investissements que de sorties, les premiers étant en montant supérieurs aux secondes. Ce solde
d’investissement net entraine une légere augmentation des besoins nets de trésorerie. La faiblesse du
dollar vis-a-vis de I'euro a influencé la valorisation de notre portefeuille ainsi que nos engagements non
appelés (EUR 266 millions contre EUR 300 millions au 30 juin 2010).

La valeur intrinseque de I'action Brederode est actuellement de I'ordre de celle du 30 juin 2010 qui était
de EUR 27,31.

Pour rappel, une Assemblée Générale Extraordinaire est convoquée pour le 16 novembre prochain en
vue de délibérer sur un projet de fusion par absorption d’Auximines par Brederode. La documentation
relative a cette opération a été mise a la disposition du public sur le site internet de la société.

Perspectives pour I’exercice en cours

En I'absence d’une rechute sévere des marchés financiers d’ici la fin de I’exercice, les résultats annuels
du groupe Brederode devraient étre positifs et permettre le maintien de sa politique de dividende.

Waterloo, le 29 octobre 2010.

BREDERODE est une société d’investissement cotée sur NYSE Euronext Bruxelles qui gére des participations cotées et non cotées (« Private
Equity »). Le portefeuille coté est diversifié, géré de maniere active, et ne comprend que des participations minoritaires, de haute qualité et
disposant généralement d’un large marché. L'objectif des investissements en « private equity » est d’atteindre une rentabilité nettement
supérieure a celle espérée en bourse. La capitalisation boursiere de BREDERODE s’éleve a plus de EUR 575 millions.
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